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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 23 de agosto de 2016

Sefores Accionistas y Directores
Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio adjunto de Celulosa Arawco y
Constitucién S.A. y subsidiarias al 30 de junio de 2016, y los estados consolidados intermedios de
resultados y de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de
2016 y 2015 y los correspondientes estados cordidados intermedios de flujos de efectivo y de cambios
en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados intermedios

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de la informacion
financiera intermedia de acuerdo con NIC 34 Alnfor |
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio ,
implementacién y el mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base

razonable para la preparacion y presentacién razonable de la informacion financiera intermedia, de

acuerdo con el marco de preparacion y presentacion de informaion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de informacion financiera intermedia. Una revision de
informacién financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y
efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. El alcance de
una revision, es substancialmente menor que el de una aditoria efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresién de una opinion sobre la
informacion financiera. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, ro tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que

debiera hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34

il nformaci -n financiera intermediabo i ncorporada et
Financiera.

" PwC Chile, Av. AndrésBello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 23 de agosto de 2016
Celulosa Arauco y Constitucion S.A.
2

Otros asuntos i Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015

Con fecha 9 de marzo de 2016 emitimos una opinion sin salvedades sobre los estadosnancieros
consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Celulosa Arauco y Constitucion S.A., en los cuales se
incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 que se presenta en los estados
financieros consolidados intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Ricardo Arrafio
RUT N°9.854.788-6

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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€) ARAUCO

ESTADGINTERMEDIO®ESITUACION FINANCIERAONSOLIDADGLASIFICADO

Nota 30-06-2016 31-12-2015
No auditado
MUS$ MUS$
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 527.36( 500.025
Otros Activos Financieros Corrientes 23 10.734 32.195
Otros Activos No Financieros, Corrientes 25 158.36( 133.95¢
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 23 667.841 733.327
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes 13 3.744 3.124
Inventarios Corrientes 4 908.501 909.984
Activos Biologicos Corrientes 20 324.867 306.524
Activos por Impuestos Corrientes 80.192 64.079

Total de Activos Corrientes distintos de los Activos o Grupos
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos p 2.681.608 2.683.214
la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios

Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposic

Clasificados como Mantenidos para la Venta o como Mante 22 2.794 3.191
para Distribuir a los Propietarios
Activos Corrientes Totales 2.684.404 2.686.417
Activos No Corrientes
Otros Activos Financieros No Corrientes 23 3.404 595
Otros Activos No Financieros No Corrientes 25 129.231 125.514
Cuentas por Cobrar No Corrientes 23 17.843 15.27(
E;:ircsi:;);ggnContablllzadas Utilizando el Método de la 15-16 437 254 264,814
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 19 84.844 88.117
Plusvalia 17 75.477 69.474
Propiedades, Plantay Equipo 7 6.945.144 6.896.39¢
Activos Biolégicos, No Corrientes 20 3.578.331 3.520.06
Activos por Impuestos Diferidos 6 3.929 3.739
Total de Activos No Corrientes 11.275.45% 10.983.97
Total de Activos 13.959.859 13.670.39]

Las notas adjuntasle la 1 a la 27#orman parte integral de esto&stadosFinancieros
Consolidadosntermedios
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€) ARAUCO

ESTADGINTERMEDIO®E SITUACION FINANCIERFONSOLIDADGLASIFICADO

(continuacién)

Nota 30-06-2016 31-12-2015
No auditado
MUS$ MUS$
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros Corrientes 23 649.531 296.034
Cuehtas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, 23 583.431 583,01
Corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 13 7.26Q 7.141
Otras Provisiones a Corto Plazo 18 751 858
Pasivos por Impuestos Corrientes 9.717 10.976
Provisiones por Beneficios a los Empleados, Corrientes 10 5.329 4.497
Otros Pasivos No Financieros Corrientes 25 79.504 131.723
Total de Pasivos Corrientes distintos de los Pasivos Incluido
Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como 1.335.52 1.034.25]
Mantenidos para la Venta
Pasivos Corrientes Totales 1.335.52 1.034.25]
Pasivos No Corrientes
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 23 3.927.299 4.236.96
Otras Provisiones a largo plazo 18 36.117 34.541
Pasivo por Impuestos Diferidos 6 1.636.834 1.619.017
Provisiones por Beneficios a los Empleados, No Corrientes 10 60.32( 51.934
Otros Pasivos No Financieros No Corrientes 25 59.924 47.241
Total de Pasivos No Corrientes 5.720.494 5.989.691
Total Pasivos 7.056.02] 7.023.94
Patrimonio
Capital Emitido 353.61¢4 353.61¢
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 7.269.804 7.204.45]
Otras Reservas (763.281 (949.360
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controlador 6.860.141 6.608.71
Participaciones No Controladoras 43.694 37.735
Patrimonio Total 6.903.831 6.646.444
Total de Patrimonio y Pasivos 13.959.85% 13.670.39]

Las notas adjuntasle la 1 a la 27orman parte integral de esto&stados Financieros

Consolidadogntermedios

ARAUCGO-JUNIO 2016
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€) ARAUCO

ESTADGINTERMEDIODERESULTADOSONSOLIDADOBOR FUN@N

Nota Enero - Junio [ Abril - Junio
No auditado
2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia(Pérdida)
Ingresos de Actividades Ordinarias 9 2.353.31 2.654.06 1.207.28 1.376.94t
Costo de Ventas 3 (1.701.166 (1.777.247| (874.642] (916.716
Ganancia Bruta 652.144 876.81. 332.644 460.22
Otros Ingresos 3 119.764 110.15 61.749 54.63q
Costos de Distribucion 3 (229.821] (263.326 (119.632] (136.724
Gastos de Administracion 3 (251.816 (282.366 (139.108] (153.898]
Otros Gastos, por Funcién 3 (33.411, (54.311; (12.902 (28.799
Ganancias (Pérdidas) de actividades operacionales 256.86: 386.96 122.75] 195.444
Ingresos Financieros 3 17.891 19.271 6.589 8.799
Costos Financieros 3 (135.770) (131.152] (65.485 (62.956,
Pan!mpamon enlas Ganahplas (P-evrdldas) de Arsomadas y Negogos 15 10.031 (986 5.994 (1601
Conjuntos que se Contabilicen Utilizando el Método de la Participad
Diferencias de cambio 914 (5.260 (191 2.59¢
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 149.939 268.844 69.653 142.28
Gastos por Impuestos a las Ganancias 6 (39.552 (77.239 (12.185 (36.365)
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Continuadas 110.387 191.604 57.464 105.914
Ganancia (Pérdida) 110.38 191.604 57.46 105.914
Ganancia (Pérdida) Atribuible a
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Propietarios de la Controladora 109.084 189.90: 56.91( 105.01
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participaciones No Controladoras 1.303 1.703 554 899
Ganancia (Pérdida) 110.38 191.60 57.46 105.914
Ganancias por Accién
Ganancias por Accién Basica
Ganancia (Pérdida) por Accién Basica en Operaciones Continuadas| 0,000964(¢ 0,001678: 0,0005029 0,000928
Ganancia (Pérdida) por Accién Basica en Operaciones Discontinuadas - - 0 0
Ganancia (Pérdida)por Accion Basica 0,0009 0,001678 0,0005029 0,000928
Ganancias por Accion Diluidas
Gangnma (Pérdida) Diluida por Accion Procedente de Operaciones 0,000964¢ 0,001678 0,0005029 0,000928
Continuadas
Ganancia (Pérdida) Diluida por Accién Procedente de Operaciones } : 0 0
Discontinuadas
Ganancia (Pérdida)Diluida por Accién 0,0009 0,001678: 0,0005029 0,000928(

Las notas adjuntasle la 1 a la 27/ orman de esto&stados Financieros

Consolidadosntermedios

parte integral

ARAUCGO-JUNIO 2016 Pagina 3



€ ARAUCO.
ESTADG INTERMEDIO®DERESULTADOS INTEGRARECONSOLIDADOS

Nota Enero - Junio Abril - Junio
No auditado
2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Ganancia (Pérdida) 110.387 191.604 57.464 105.914
Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al result
del periodo, antes de Impuestos
Otros Besultado Integral, antes de |mpu?s:tos, ganancias(pérdidas) (2,915 1,404 74 2624
actuariales por planes de beneficios definidos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion qu (256, 2.861 444 3.31§
se reclasificaré al resultado del periodo, antes de impuestos
To@l otro resultadg integral que no se reclasificara al resultado del @71 497 (430 5.937
periodo, antes de impuestos
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificarén al resultadd
periodo, antes de Impuestos
Diferencias de Cambio por Conversién
Ganancias (Pérdidas) por Diferencias de Cambio de Conversion, ai 1 191553 (166.212 102.644 30.514
Impuestos
Otro Res.LfItado Integral, antes de Impuestos, Diferencias de Cambio 191.553 (166212 102.644 30.514
Conversion
Coberturas del Flujo de Efectivo
Ganancias (Pérdidas) por Coberturas de Flujos de Efectivo, antes d 11.24 18.164 5,254 12.354
Impuestos
Ajustes de Reclasificacion en Coberturas de Flujos de Efectivo, ant (8.119 (7.104 (5.503 (4.720
Impuestos
Otro Resultado Integral, antes de Impuestos, Coberturas del Flujo de| 3129 11.054 (47 7634
Efectivo
Total Otrq resultado integral que se reclasificaré al resultado del peri 194.67 (155.156 102.39¢ 38,144
antes de impuestos
Impuesto a las Ganancias Relativos a Componentes de Otro Resultado Int]
que no se reclasificara a resultados del periodo
Impuesto a las gaﬁanuas relacionado con planes de beneficios defi 784 (403 24 677
de otro resultado integral
Impuesto a las Ganancias Relativos a Componentes de Otro Resultado Int]
que se reclasificara a resultados del periodo
Impuesto alas ggnanmas relacionado con coberturas de flujos de ef 5 (1042 (2.002 238 (1319
de otro resultado integral
Otro resultado integral 191.251 (153.379] 102.531 42.084
Resultado integral total 301.63 38.221 159.99¢ 148.004
Resultado Integral Atribuible a
Resultado Integral Atribuible a los Propietarios de la Controladora 295.163 41.25( 156.566 146.179
Resultado Integral Atribuible a los Participaciones No Controladorgs 6.479 (3.023 3.433 1.837
Resultado Integral Total 301.63 38.221 159.994 148.004

Las notas adjuntasle la 1 ala 27 forman parte integral de esto&stados Financieros
Consolidadogntermedios
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€D ARAUCO.

ESTADGINTERMEDIO®ECAMBIOS EN EL PATRIMONIO NECONSOLIDADO

No auditado
Reservas de Re;ervas d’e ) . . . -
PR o Reservas de |Ganancias o Pérdid: OGS Fesed Ganancias Patrimonio Atribuible a Partcihaciones Ko
Capital emitido Cambio en Coberturas de |Actuariales en Plang VEES Otras Reserva (Pérdidas) los Propietarios de la Co:troladcras Patrimonio Total
MUS$ e Flujo de Efectivd  de Beneficios MUSS$ MUS$ Acumuladas Controladora MUS$ MUS$
MUSS$ MUS$ Definidos MUS$ MUS$
MUS$
30-06-2016
Saldo Inicial Periodo Actual 01-ene-2016 353.61 (872.770) (55.396) (16.668) (4.526, (949.360) 7.204.45 6.608.71 37.734 6.646.44:
Cambios en Patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (Pérdida) 109.084 109.084 1.303 110.381
Otro Resultado Integral 186.38 2.081 (2.135 (256, 186.07 186.07 5.173 191.25.
Resultado Integral 0f 186.38! 2.081 (2.135, (256 186.07' 109.084 295.163 6.475 301.63
Dividendos 0| (43.732) (43.732) (439 (44.171
Incremento(Disminucién) por Transferencias y Otros Cambios 0] 0] (75), (75),
Total Incremento (Disminucién) en el Patrimonio 0 186.38 2.081 (2.135, (256 186.07' 65.357 251.43: 5.961 257.394
Saldo Final Periodo Actual 30-Junio-2016 353.614 (686.381 (53.315 (18.803] (4.782 (763.281 7.269.80 6.860.14: 43.694 6.903.83
No auditado
Reservas por Re;ervas qe . . . . —_
. Reservas de |Ganancias o Pérdid: Otras Reserva Ganancias Patrimonio Atribuible a Particihaciones Ko
Capital emitido Canlie EEr Coberturas de |Actuariales en Plang Ry — Otras Reserva (Pérdidas) los Propietarios de la Co:[mladmas Patrimonio Total
MUS$ e Flujo de Efectivd  de Beneficios MUSS$ MUS$ Acumuladas Controladora MUS$ MUS$
MUSS MUS$ Definidos MUS$ MUS$
MUS$
30-06-2015
Saldo Inicial Periodo Anterior 01-ene-2015 353.61 (498.495) (53.022 (15.790) (3.745 (571.052] 6.984.564 6.767.13 47.60 6.814.73
Cambios en Patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (Pérdida) 189.90: 189.90: 1.703 191.60
Otro Resultado Integral (161.486 8.964 1.007 2.867 (148.653] (148.653] (4.726, (153.379
Resultado Integral (161.486 8.964 1.007 2.867 (148.653 189.90: 41.250 (3.023 38.227
Dividendos 0 (79.609 (79.609 (215) (79.824
Incremento(Disminucién) por Transferencias y Otros Cambios 0) 0) (805) (805,
Total de Cambios en Patrimonio 0Ol (161.486 8.964 1.007 2.867 (148.653 110.294 (38.359; (4.043 (42.402)
Saldo Final Periodo Anterior 30-junio-2015 353.614 (659.981 (44.058) (14.788 (878 (719.705 7.094.85 6.728.77. 43.563 6.772.334

Las notas adjuntage la 1 a la 2forman parte integral de estdsstados Financieros Consolidatliermedios

ARAUCGO-JUNIO 2016
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€) ARAUCO.

ESTADGINTERMEDIO®EFLUJOS DE EFECTINGONSOLIDADGBETODO DIRECTO

30-06-2016 | 30-06-2015
No auditado
MUS$ MUS$
Estado de Flujos de Efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion
Clases de Cobros por Actividades de Operacion
Cobros Procedentes de las Ventas de Bienes y Prestacion de Servicios 2.571.994 2.878.66
Otros Cobros por Actividades de Operacion 245.884 217.304
Clases de Pagos
Pagos a Proveedores por el Suministro de Bienes y Servicios (1.874.981 (2.099.691
Pagos ay por Cuenta de los Empleados (250.573] (259.719
Otros Pagos por Actividades de Operacion (113.136) (126.270]
Intereses Pagados (106.230] (121.031]
Intereses Recibidos 15.404 7.070
Impuestos a las Ganancias Reembolsados (Pagados) (34.684) (48.874
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 37 1.139
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion 453.714 448.59]
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Otros Cobros por la Venta de Patrimonio o Instrumentos de Deuda de Otras Entidades 6.781 -
Otros Pagos para Adquirir Participaciones en Negocios Conjuntos (153.135] -
Préstamos a entidades relacionadas - (23.428
Importes Procedentes de la Venta de Propiedades, Plantay Equipo 8.03( 2.51§
Compras de Propiedades, Plantay Equipo (145.421] (196.265]
Importes Procedentes de Ventas de Activos Intangibles - 99
Compras de Activos Intangibles (1.644; (1.947,
Importes Procedentes de Otros Activos a Largo Plazo 4 -
Compras de Otros Activos a Largo Plazo (72.130 (83.577,
Dividendos Recibidos 3.277 1.864
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo (3.289; (19),
Flujos de Efectivo Netos Procedente de (Utilizados en) Actividades de Inversion (357.532 (300.757)
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion
Importes Procedentes de Préstamos 366.981 201.11
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 297 515
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 366.69( 200.594
Reembolsos de Préstamos (335.632] (708.527]
Dividendos Pagados (100.250] (98.638
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 37| (821,
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion (68.858; (606.876
Incremento (D|sm|nuuon)Net9 en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, antes del Efecto de | 27 324 (459,042
Cambios en la Tasa de Cambio
Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 (202
Incremento(Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 27.334 (459.244
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 500.029 971.153
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 527.36 511.904

Las notas adjuntade la 1 a la 2frman parte integral de estdSstados Financieros Consolidados
Intermedios
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€ ARAUCO.

NOTAS A LGSSTADOS FINANCIEROS CONSOLIIMIERMEDIOS- 30
DE JUNIOE 2016 Y 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 1. PRESENTACIONEBEADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Informacioén sobre la Entidad

Con fecha 14 de junio de 1982, Celulosa Arauco y ConstitucigrREA.93.458.000,
Sociedad Andnimaecrada,se inscribié en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, correspondiéndole €DM2 de dicho registro, encontrandose por tanto
sujeta a la fiscalizacion ddicha Superintendencia.Adicionalmente, la Sociedad se
encuentraregistrada como nofccelerated fileen la Securities and Exchange Commission
de los Estados Unidos de Neaimérica.

Ademas se encuentra inscrita en el Registro de ValoseskidiariaForestal Cholguan S.A.
(Registro R030).

El domicilio principatie la entidad ef\venida el Golf 15piso 14 Las CondesSantiago,
Chile.

Celulosa Arauco y Constitucién S.A. y subsidi@ri&y | R Braukdy/ dieSe camo
actividad principal, la produccion y venta de productos ligad@seaforestal e industrial
maderera. Sus operaciones principales se enfocan arkssde negocis de Celulosa,
Paneles, Madera Aserrada y Forestal.

Arauco esta controlada por Empresas Copec S.A., que posee €l®9,8€ las acciones de
Celulosa Arauco y Constitucion SAnbassociedadesestan sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Los controladores finales d&raucoson dofia Maria Noseda Zambra de Angelini, don
Roberto Angelini Rossi y dofia Patricia Angelini Rossi a través de Inversiones A@jali
Ltda., sociedad que a su vez posee el 63,4015% de las acciones de AntarCk#&aS.A.,
Gltima empresa controladora de nuestra matriz Empresas Copec S.A.

LosEstados Financieros Consolidadioermediosde Arauco, fueron preparados sobre la
bas de empresa en marcha.

ARAUCO-JUNIO 2016 Pagina 7



€ ARAUCO.

Presentacion ddestados Financieros Consolidadosermedios

Los estados financierggesentados poAraucoal 30 de juniode 2016son:

Estad® Intermediosde Situacia FinancieraConsolidads Clasificadal 30 de juniode

2016y al31 de diciembrale 2015

Estads Intermedios de ResultadosConsolidadospor Funcion porlos periodos

comprendidos entre el 1 de enero y3f) de juniode 2016 y 2015

- Estads Intermedios de Resultados Integed Consolidadospor los periodos
comprenddos entre el 1 de enero y 80 de juniode 2016 y 2015

- Estad® Intermediosde Cambios en el Patrimonio NeBonsolidadgor los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y3£) de juniode 2016 y 2015

- EstadeIntermediosde Flujo de Efectiv@onsolidadosMétodo Directo potosperiodos
comprendidos entre el 1 de enero y3£) de juniode 2016 y 2015

- Informaciones explicativas a revelar (notas)

Periodo Cubier por losEstados Financieros Consolidados Intermedios
Periodo comprendido entre el 1 de eneyal30 de juniode 2016

Fecha de Aprobacion de Idsstados Financieros Consolidados Intermedios

Los presenteg&stados Financieros Consolidaddsimedioscorrespondientes gberiodo
comprendido entre el 1 de enero y 8D de juniode 2016fueron aprobados por el
Directorio en Sesion Extraordinaria B363del 23 de agostale 2016.

Siglas utilizadas en el presente informe:

IFRS International Financial Reporting Standards

IASB- International Accounting Standards Board

NIC- Normas Internacionales deo@tabilidad

NIIF- Normas Internacionales de Informacion Financiera

CINIIF- Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

MUS$- Miles de dolares estadounidenses

UFc Unidad de Fomento

EBITDA Earnings Before Interestaxes, Depreciation, and Amortization

ICMS Impuesto sobre Circulacion de Mercaderias y Servicios
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Moneda Funcionaly de Presentacion

Arauco ha definido quéa moneda funcionade la Matriz y de la mayor parte de sus
subsidiariags el Délar Estadmidense, dado que casi la totalidad de las operaciones de
venta desusproductos son exportaciones, en tanto que los costos estan relacionados o
indexados en gran medida al dokstadounidense

Para el segmento operativo @elulosa la mayor parte de lasntasde este producto son
exportaciones, siendo que los costos estan relacionados fundamentalmentdapor
valorizaciorde las plantaciones, que es transadadéares estadounidenses

Para bssegment® operativosde maderasy forestal s bien sus mecados corresponden
a un mix de ventas nacionales y exportacigries precios de los productos son definidos
endolares estadounidenseasi como la estructura de costos de materias primas

Con respecto a los Costos de explotacidobjen elgastode mano de obra y servicios en
general se facturan y pagan en moneda local, éste no alcamekeleancia que se puede
aplicar a las materias primas, cuyos mercados son mundiales y se ven influenciados
principalmente erddlares estadounidenses

La moneda definanciamiento de las operaciones es principalmente el ddlar
estadounidense

La moneda de presentacién del Informe B$lar Estadounidensecon un nivel de
precision de las cifras de miles dé@aressin decimales.
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Resumen de las principald®oliticas Contables
a) Bases de preparacion de |&stados Financieros Consolidados Intermedios

Los presentes Estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el

International Accounting Standards Board ("IASB"), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Aplicacion retroactiva de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Con fecha 17 de octue de 2014 la SVS emitio el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registr&n el ejercicio 2014contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780.
Tal tratamiento contable difiere de lo establecido por la Norma Internacional de
Contabilidad N° 12 (NIC 12) y, por lo tanto, representé un cambio en el marco de
preparaddn y presentacion de informacion financiera que habia sido adoptado hasta esa
fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representé un desvio puntual y
temporal de las NIIF, a contar de 2016 y conforme a lo establecido en el parrdéoldA
NIIF 1, Arauco ha decidido aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la NIC

y 4t2ft NGAOIa O2yidloftsSas OFvyorza Sy trha $ad

hubiera dejado de aplicarlas.

Dado que lo indicado en el parrafo anterno modifica ninguna de las cuentas expuestas

en los estados de situacién financiera al 30 de junio de 2016 y 2015, como tampoco al 31
de diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado en el parrafo 40A de la NIC 1
"Presentacion de estados Financierasd,resulta necesaria la presentacion del estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2015 (tercera columna).

LosEstados Financieros Consolidadioermedioshan sido preparadosobre la base del
costo historicogexcepto losactivos biolégicog instrumentos financieroslerivadosque
son medidos a valores razonables al final de getendo, como se explica ead politicas
contables

b) Estimaciones y juicios criticos de la gerencia

La preparacion de los estados financieiotermedios de acuerdo on las normas
internacionales de informacion financiera (NIt€juiere que la Administraciorealice
estimaciones y supuestos subjetivos que afectan los montos reportados. Las estimaciones
se basan en la experiencia histérica y varios otros supuestossgueree que son
razonables, aunque los resultados reales podrian diferir de las estimaciones. La
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Administracionconsidera que las politicas contables que se presert continuacion
representan Is aspectosque requieren de juicio que puedealar lugar a e mayores
cambios en los resultados informados.

- Activos biologicos

La valorizacion de las plantaciones forestales se basa en modelos de flujo de caja
descontados lo que significa que el valor razonable de los activos biologicos se calcula
utilizando I flujos de efectivo proveniente de operaciones continuas, es decir, sobre la
base de planes de administracion forestal sustentable considerando el potencial de
crecimiento de los bosques.

Estos flujos de caja descontadesn estimados en funcidén detecimiento, el plan de
cosecha, el precio de venta y los costos. Por lo tanto, es importardalittadde las
estimacionesa futuro, especialmente precios en base a la tendencia de las ventas, los
costos y margenessi como realizar periodicamente estuslide loanercados silvicolas
para establecer los volumenes de madera disponybles rendimientos de crecimiento
futuro esperados.Las principales consideraciones utilizadas para el calculo de la
valorizacion de las plantaciones forestajesn analisis @ sensibilidadse presentan en
Nota 2.

- Plusvalia

La valoracion de la plusvaligpresenta el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de la participacion del Grupo en los activos netos identificables de la subsidiaria
adquirida en ldecha de adquisiciorDicho valor razonable se determing sean base

a tasaciones y/al método de flujos futuros descontados utilizandpoétesisen su
determinacion, tales como precios de venta e indices de la industria, entre \ggoklota

17.

- Juicios y contingencias

Arauco mantiene causas judiciales en proceso, cuyos efectos futuros requieren ser
estimados por la gerencia de la Sociedad, en colaboracién con los asesores legales de la
misma.Araucoaplica juicio al interpretar losflormes de sus asesores legales, quienes
realizan esta estimacién en cada cierre contable y/o ante cada modificacion sustancial de
las causas o de los origenes de las misPas el detalle de los juicios ver Nota 18.

c) Consolidacién

LosEstados Finaneios Consolidadastermediosincluyen todas las sociedades sobre las
cuales Arauco tiene el poder de decision sobre las paditinancieras y operacionales.
Lassubsidiariase consolidan a partir de la fecha en qeetrarsfiere elcontrol al grupo

y $ excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo
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Especificamente, la Sociedad controla una participgmdabsidiariasi y sélo si tiene todo
lo siguiente:

(a) poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan ladeabéde

dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que
afectan deforma significativa a los rendimientos de la participada.);

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implieacian
participada; y

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

CuandoAraucotiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada,ésta tendréel poder sbre la sociedad participada cuando estos derechos a
voto son suficientes para darle en la préactica la capacidad de dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmete@ucoconsidera todos los hechos

y circunstancias para evalusi los derechos a voto en una participada son suficientes para
darle el poder, incluyendo:

(@) el numero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacién con el nUmero
y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

(b) los derehos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto

u otras partes;

(c) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, o
no tiene, la apacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que
esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en
reuniones de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control en una paatia si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de
control mencionados anteriormente.

La consolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga
el control de la participda cesando cuando pierda el control sobre ésta. Especificamente,
los ingressy gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en
los Estados Financieros Consolidatiftermediosde resultados integrales desde la fecha

en que laSociedad obtiene el control hasta la fecha en que la Sociedad deja de controlar
la subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son atribuidas
a los propietarios de la Sociedad y a la participacion no controlagdegdin corresponda.

El total de resultados integrales es atribuido a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras aun cuando el resultado de la participacion no
controladora tenga un déficit de saldo.
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Si una subsidiaria utzia politicas contables diferentes de las adoptadas erEstados
Financieros Consolidaddstermediospara transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados financieros de
las subsididaas al elaborar lo€Estados Financieros Consolidadogermedios para
asegurar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Las transacciones @4 resultados no realizados de las subsidiarias han sido eliminados de
los Estados Financieros CotidadosIntermediosy la participacién no controladora es
reconocidaen el rubro Ratrimoniodel Estado de Situacion Financiera.

LosEstados Financieros Consolidatiitermediosal cierre del presentperiodoincluyen
los saldos de las subsidiarias qugsesentan en Nota 13.

Algunas de las subsidiarias consolidadas mantienen sus registros legales en reales y en
pesos chilenassiendo estas sus monedas funcionaleara efectos de consolidacion, los
estados financieros de dichas sociedades han pidpaados de acuerdo &NIIFy
traducidos segun lo indicado en Ndtae) (ii)

La controladora presentias participaciones no controladoras en el estado teasion
financiera consolidaddentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los
propietarios de la controladora.

d) Segmentos

Arauco ha definido sus segmentos de operacion de acuerdo a sus areas de negocio,
definidasen funcién ddos productos y servicios que vende a sus clientes. Lo anterior es
consistente con la gestion, asignacion i@eursos y evaluacion de los rendimientos
efectuada por los responsables de tomar las decisiones de operacion reledaniz
compafia.El responsablele tomar estas decisioness el Gerente Generajuienes la
maxima autoridad en la toma de decisioneseyapoya enos Gerentes Corporativos de
cada unidad de negocio (segmento).

La empresa ha establecido una segmentacién de sus operaciones segun las siguientes
unidades de negocio:

Y Area Celulosa
1 Area Maderas

Y Area Forestal

La informacion financiera detala por segmentese presenta en la Not24.
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e) Moneda funcional

(i) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financienesmediosde cada una de las entidades

de Arauco se valoran utilizando la moneda del entorno econémico prinaipgle la
entidad opera (moneda funcional). LBstados Financieros Consolidaditermediosse
presentan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional de la empresa Matriz
y de presentacion del Grupo.

(i) Conversiorde monedadistinta a la moned funcional de Arauco

Paraefectos de la presentacion de I&stados Financieros Consolidadlit®rmedios los

activos y pasivos de las operacionesmoneda funcional distinta a lde Arauco son
traducidos a ddlares estadounidenses utilizando los tiposaimbio vigentes al cierre de

cada periodo. Los ingresos y gastos son convertidos a los tipos de cambio promedio de
cada cierre mensual, a menos que las tasas de cambio fluctien de forma significativa
durante ese periodo, en cuyo caso se utilizan losstige cambio de las fechas de las
transacciones. Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se reconocen en Otros
Resultados Integrales en el patrimonio neto.

iif) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedutinta a la monedduncionalse convierten utilizando los

tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda distinta a la moneda funcionafjue resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos dahia de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados,
excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto, como es el caso de los
derivados de coberturas de flujos de efeotiv

f) Efectivo yequivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, en bancos, los depdésitos
a plazo en entidades financierdsndos mutuogy otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimientoriginal de tres meses 0 menaosujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

g) Instrumentosfinancieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee Arauco se clasifican en las siguientes categorias
SALISONTFAOI adzSY LINS AR NRVR2ENI2NE Y 124 FAMAF Y OA SN
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
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determina al momento del reconocimiento inicial.Todas las compras y ventas
convencionales de activos finaemds se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacionlas cualesequierenla entrega de activos dentro del mismo plazo de tiempo
establecido por regulacion o convencién en el mercado.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financierosmvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se
clasifican como activos noorrientes. Los préstamos y cuas por cobrar incluyen los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registidicialmente a valorrazonabley
posteriormente acosto amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva menosd provision de incobrables.

Los instrumentos financieros derivados se explican en Nota 1. h)

Pasivos financieros

Lospasivos financieros (incluyendo préstamos y cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar), se valorizan al costo amortizado utilizaebmétodo de interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevaratgasa

de interés efectiva es la tasa que descuemtactamente lopagos estimados futuros en
efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos)
a lo largo de la vida esperadalgasivo financiero (o, cuando sea adecuado un periodo
mas corto) al importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a mendggoe
tenga un derecho incondicional a diferir squidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

La estimacion del valaazonablede obligaciones con bancos se determina mediante
técnicas propias de valuacion usando fiujie caja descontados a tasas acordes al riesgo
depréstamosbancarios de similar naturalezaientras que los bonos se valorizan a precio
de mercado.

h) Instrumentos financieros derivados

(i) Derivados financieros
La Sociedad suscribe una variedad de instrumentos financieros para manejar su
exposicion a los esgos de la tasa de interés y tipo de cambio en moneda extranjera,
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incluyendo contratos de futuros envisas, swap de tipo de interéswap de divisay
contratos zero cost collarLa politica de la Sociedad es que los contratos derivados que
se suscriba son para propositos de cobertura econdémica y no hay instrumentos con
objetivos de especulacion.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscriben
los contratos de derivados y posteriormente se vuelven a medir \aakr razonable al

final del periodo sobre el cual se informhaa ganancia o pérdida resultante se reconoce

en los resultados inmediatamente a menos que el derivado sea designado y esté vigente
como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportadidel reconocimiento en

los resultados dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

(i) Derivados implicitos

La Sociedad evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros para determinar si sus caractecss y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no esté contabilizado a
valor justo. En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados
separadamente contabilizando las variaciones de valorlaeuenta de resultados
consolidada. A la fecha, Arauco ha estimado que no existen derivados implicitos en sus
contratos.

(i) Contabilidad de coberturas
La Sociedad denomina ciertos instrumentos de cobertura, ya sea como instrumentos de
cobertura del véor justo o instrumentos de cobertura de flujos de caja.

Al inicio de la relacion de coberturaaicodocumenta la relacion entre los instrumentos

de cobertura y el item cubierto, junto con los objetivos de su gestion de riesgo y su
estrategia para reaar diferentes transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la
cobertura y de manera continuadaradicodocumenta si el instrumento de cobertura
utilizado en una relacién de cobertura es altamente efectivo en compensar cambios en
los valores justos dujos de caja del item cubierto.

Instrumentos de cobertura del valor justo

El cambio en los valores justos de los instrumentos derivados denominados y que califican
como instrumentos de cobertura del valor justo, se contabilizan en ganancias y pérdidas
de manera inmediata, junto con cualquier cambio en el valor justo del item cubierto que
sea atribuible al riesgo cubierto.

Coberturas de flujos de caja

La porcién efectiva de los cambios en el valor justo de los instrumentos derivados que se
denominan y alifican como instrumentos de cobertura de flujos de caja se difiere en el

LI GNARY2y A2 Sy dzyl NBaSNBI RS tIFUONRY2YyA2 D
ctdzz2 RS /lF2Féd [ ILYylFryOAl 2 LISNRARF NBf I
manera inmeéliata en ganancias o pérdidas, y se incluye en la lin€2odoginancieros
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del Estado de resultados. Los montos diferidos en el patrimonio se reconocen como
ganancias o pérdidas en los periodos cuando el item cubierto se reconoce en ganancias o
pérdidas en la misma linea déktado de resultados que el item cubierto fue reconocido.

La contabilidad de coberturas se descontina cuando se anula la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, se finaliza, o ejerce, o Jdioa ca
para la contabilidad de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida diferida en el patrimonio
en ese momento se mantiene en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion
prevista finalmente se reconoce en ganancias o pérdidas. Cuando ya no exbésper

una transaccion prevista ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que fue diferida en el
patrimonio se reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas. Las inefectividades
de cobertura sordebitadas o abonadas a resultados.

1) Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método @estopromedioponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye las materias
primas, la nano de obra directa, otros costos directosastps generales de fabricacion.

Loscostos iniciales d&a maderacosechadae determinan por su valor razonable menos
los cosbs de venta en el punto de cosecha.

Los activos bioldgicos son transferidos\eehitarios en la medida en que los bosques son
cosechados.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costosstimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Cuanddas condiciones del mercag@neran qudos costos de fabricacion de un producto
superan a su valor neto de realizacion, sgsgauna provisiorpor el diferencial del valor
En dichgorovisionse consideran también montos relativo®lasolescencialerivada de
baja rotacion y obsolescencia técnica

Las piezas de repuestos menomase se consumiran en un periodo de 12 meses,
presentan en la linea Inventarigs se registran en gastos en el periodo en que se
consumen.
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j) Activosno corrientesmantenidos para laventa

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta las propiedades,
plantas y equipos, los intangibles, las inversiones en asociadas y los grupos sujetos a
desapropiacion (grupo de activos que se van a enajenar junto € pasivos
directamente asociados), para los cuales en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que es altamente
probable.

Estos activos 0 grupos sujetos a desapropiacion seizatopor el menor del monto en

libros o el valor estimado de venta deducidos los costos necesarios para llevarla a cabo, y
dejan de amortizarse desde el momento en que son clasificados como activos no
corrientes mantenidos para la venta.

k) Combinacione denegocios

Arauco utiliza el método de adquisicion para registrar una combinacion de negocios. Este
método requiere identificar el adquiriente, determinar la fecha se adquisicion, reconocer
y medir los activos identificables adquiridos, pasivos asusnida@ualquier interés no
controlador en el negocio adquirido y reconocer y medir la plusvalia o ganancia de una
compra ventajosa. Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos en una
combinacion de negocios se mediran por primera vez por sasegatazonables en la
fecha de adquisicigrcon la excepcion de:

Los activos 0 pasivos por impuestos diferidos, y activos o pasivos relacionados con
acuerdos de beneficios a los empleados se reconocen y miden de acuerdo con NIC 12
Impuestos a la renta MIC 19, respectivamente;

Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con acuerdos de pagos basados
en acciones de la adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones del Grupo
celebrados para reemplazar los acuerdos de pagos basados en aarolaeadquirida

se miden de conformidad con NBFen la fecha de adquisicion; y

Los activos (o grupo de activos para su disposicién) que son clasificados como mantenidos
para la venta de acuerdo con NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para layventa
operaciones descontinuadas se miden de acuerdo con esa Norma.

Los costos de las transacciones son contabilizados como gastos en el momento en que
se incurren, con excepcién de los costos de emision de deuda o titulos de patrimonio los
cuales se reconen de acuerdo con NIC 32 y NIC 39.

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de
situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de la controladora.
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Los camims en la participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria
gue no den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio. Cualquier
diferencia entre el importe por el que se ajustan los interesesontroladores el
valorrazonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en
el patrimonio neto y se atribuye a los propietarios de la dominante. No se realiza
ningun ajuste en el importe en libros de la plusvalia, ni se reconocen ganancias o
pérdidas erla cuenta de resultados

Las participaciones nmntroladoras que son participaciones en la propiedad actuales y
gue otorgan a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en
el caso de liquidacion se pueden medir inicialmergesga al valor razonable o bien a la
parte proporcional, déos interesesio controladoes, de los importes reconocidos de los
activos netos identificables de la adquiridiaa eleccion de la base de medicién se hace
sobre la base de transaccion por traos@n.

Para las combinaciones de negocios realizadas por etgpasdeen cada oportunidad

el valor razonable de la sociedad adquirida, reconociendo los efectos de la variacion en
la participacionde los resultados en el periodo en que se produesnd Estado de
resultados.

Si la contabilizacién inicial de una combinacién de negocios no esta finalizada al cierre del
periodo de reporte en que la combinacion ocurmrauco informa los importes
provisionales de las partidas cuya contabilizacion estampteta. Durante el periodo de
medicién de maximo un afjpse ajustan esos importes provisionales (ver parrafos
anteriores), o0 se reconocen los activos o pasivos adicionales que existian en la fecha de
adquisicién y, que de conocerse, habrian afectadapsites reconocidos en esa fecha,
retrospectivamente.

Las combinaciones de negocios bajo control comun se registran utilizando como
referencia el método de unificacién de intereses. Bajo este método los activos y pasivos
involucrados en la transaccién seantienen reflejados al mismo valor libros en que
estaban regisados en las empresas de orig€ualquier diferencia entre los activos y
pasivos aportados a la consolidacion y la contraprestacion entregada, se registra
directamente en el Patrimonio netepmo un cargo o abono a Otras reservas.

) Inversiones en asociadgsenacuerdosconjuntos

Asociadas son todas las entidades sobre lasfgaacoejerce influencia signdativa pero
no tiene control.Influencia significativa es el poder de particigar las decisiones de
politicas financieras y operativas, pero no control o control conjunto sobre esas politicas.
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Se entiende poacuerdoconjunto aquel en el que existe control conjunto, que se produce
anicamente cuando las decisiones estratégicas dadagidades, tanto financieras como
operativas, requieren el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo
el control.

Las inversiones en acuerdos conjuntos pueden ser calificadas como negocio o como
operacion conjunta. Una operacion confa es un acuerdo conjunto mediante el cual las
partes que tienen control conjunto del acuerdo (es decir, operadores conjuntos) tienen
derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Un negocio conjunto es uougrdo conjunto mediante el cual las partes que
tienen control conjunto del acuerdo (es decir, participantes en un negocio conjunto)
tienen derecho a los activos netos del acuerdo.

Las inversiones en asociadagn negocios conjuntose contabilizan porlemétodo de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo, y su valor libros se incrementa o
disminuye para reconocer la proporcion que corresponde en el resultado del periodo y en
los resultados integraletos dividendos recibidos se imputanrdisuyendo la inversion.

La inversion del Grupo en asociadas incluye plus\atidds netasle cualquier pérdida

por deterioro acumulada).

En &s inversiones en operaciones conjurgaseconocen los activos, pasivos y resultados
en relacion a la particgrion de Arauco.

Si el costo de adquisicion es inferior al valor razonable de los activos netos de la asociada
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en resultados y se presenta en la linea
Otras Ganancias (Pérdidas).

Lasinversionesen asocidas y en negocios conjuntese presentan en el Estado de
Situacion Financiera Clasificado en la linea Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion.

Sdlosi el inversor ha incurrido en obligaciones legales o implicitas, o bien feayaazlo

pagos en nombre de la asociada o del negocio conjunto, debe reconocer un pasivo,
dejando en cero la inversion hasta el momento en que ésta genere ganancias que
reviertan el patrimonio negativo generado anteriormente producto de las pérdidas
generalas.En caso contrario, no se reconoce un pasivo pero igualmente se deja en cero
la inversion.

m) Activosintangiblesdistintos de la Plusvalia

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangibfeasgiene registrado
a su costo menos alguier amortizacion acumuladangto de pérdidas por deterioro del
valor.

ARAUCO-JUNIO 2016 Pagina 20



€ ARAUCO.

El monto a amortizar de un activo intangible con una vida util fiegasignado sobrena

base sistematica a lo largo de su vida atil. La amortizacidon comenzara cuando el activo
esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando se encuentre en la localizacion y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

(i) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos addagj se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar en el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

(i) Derechosle agua, servidumbres de paso y otros

Eneste itemse presentan drechos de agua, servidumbres de pasotros derechos
adquiridos que se registranicialmente a costy tienen una vida til indefinida por no
existir un limiteprevisiblepara el periodo durante el cual se espera que e¢deogenere
flujos de efectivoEstos derechos no se amortizdado que sorde vida Gtil indefiniday
no requieren renovacignpero estan sujetos a pruebasiualesde deteriorq o cuando
existe algun indicide que el activo pueda estar deteriorado

(iif) Careras de clientes y Relaciones comerciales con clientes

Corresponden a la valorizacién a lo largo del tiempo de las relaciones establecidas con
clientes, generadas por la venta de productos y servicios a través de su equipo de ventas.
Estas relaciones se mesializaran en pedidos de ventas, los cuales generaran ingresos y
costos de ventas. La vida util asignada en funcion del plan de negocios de largo plazo,
determiné una vida util de 15 afios.

n) Plusvalia

La Plusvalia se mide como el exceso de la suma dentraprestacion transferida, el
importe de cualquier participacién no controladora en la adquirida y el valor razonable
de la participacion patrimonial previamente poseida por la adquiriente (si hubiese) en la
adquirida sobre los importes netos a &cha de adquisicion de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumiddSi, luego de una revaluacién, los importes netos a

la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
exceden la suma de la contrgstacion transferida (minusvalia), el importe de cualquier
participacion no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacion
previamente poseida por la adquiriente en la adquirida (si la hubiese), dicho exceso se
reconoce inmediatameie en resultados como una ganancia por una compra en términos
muy ventajosos.

La plusvalia no se amortiza, pero es sometida anualmente a test de deterioro.
La Plusvaliaque surge de una adquisicion de un negocio, se registra al costo segun se

estableceen la fecha de adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, si las hubiere. Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada
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a cada una de las unidades generadoras de efectivo (0 grupos de unidades generadoras
de efectivo) del Grupo que se espera obtengan beneficios de las sinergias de la
combinacion.

La plusvalia comprada generada en adquisiciones de sociedades extranjeras, se controlan
en la moneda funcional del pais de la inversion.

La plusvaliaegistrach enla subsidiarigArauco do Brasil S.Auya moneda funcional es el
real, es convertid a délares estadounidensestipo de cambio de cierre. A la fecha de
estosEstados Financieros Consolidados Intermedabsinico movimiento del saldo de
esta plusvaliaen Brasiles rekrido a esta conversion por tipo de cambio.

) Propiedades, plantas y equipos

Las Propiedades, plantas y equimm medidosa su costpmenos su depreciacion y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion s activos

Los costos posteriordales como mejoras o reemplazo de componensssjncluyen en

el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable
que los beneficioeconémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a Araucoy el costo del elemento pueda determinarse de forma fiaBlevalor del
componente sustituido secastiga contablemente. El resto de las reparaciones y
mantenciones seargan en el resultado dekeriodoen el que se incurren.

Arauco capitaliza los costos por préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicién, construccioa produccion de activos aptos, como parte del costo de dichos
activos hasta el momento dsu puesta en march@er Nota 12).

La depreciacion es calculagar componentesisando el método lineal.

La determinacion de kada utilde las Propiedades, plantas y equipos, se efectiia en base
a lasexpectativagle tiempoen quese espera utilizar elctivo. El valor residual y la vida
atil de los activos son revisasly ajustads, si correspondeen formaanual

0) Arrendamientos

Arauco aplica CINIIF 4 para evaluar si un acuerdo es, o contiene, un arrendaiento.
arrendamientos cuando Arauco tiensustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financiétagsto de
arrendamientos se clasifican como operativos.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamientlai
razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor de los dos.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce coama cuenta financiera a cobrar. Hderencia

entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como
rendimiento financiero de capital.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y ventajas se clasifican como arrendamientos operatiMoss pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento

Arauco evalta el fondo econémico de los contratos que otorgan el demehwso de
determinados activoson el objeto de determinar la existencia de arrendamientos
implicitos. En estos casos, la compafiia separa al inicio del contrato, en funcién de sus
valores razonables relativos, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento,
de los correspondientes al resto de elementos incorporados al acuerdo.

p) Activos biologicos

NIC 41 exige que los activos biolégidakescomo losbosques en piesean presentados
en elEstado de Situacion Financiexaaloesrazonable. Los bosques son registrados al
valor razonable menos los costestimadosen el punto de cosechapnsiderandaue el
valor razonablele estos activos puede medirse con fiabilidad

La valoizacién de &s plantaciones forestales se basa en modelos de flujo de caja
descontadas lo que significa quel valor razonable de los activos bioldgicos se calcula
utilizandouna proyeccion estimada des flujos de efectivprovenientede operaiones
continuas, es decir, sobre la base de planesadeinistracionforestal sustentable
considerandel potencial de crecimientde los bosquesEsta valdzacion se realizaobre

la base de cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal.

La valoracion de las nuevas plantaciones que se han efectuado en el afio en curso, se
realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Pasado los 12 meses, se
incluyen en la valorizacion segun la metodologia explicada en parrafoanteri

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corri@otiessponden a
aguellas que seraoosechdasen el corto plazo.

El crecimiento biolégico y los cambios en el valor razonable se reconoetiEstadale
Resultadosen el itemOtros ngresos
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g) Impuestos a las gananciasliepuestos diferidos

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas ekd@slos Financieros
Consolidados Intermediaan base a la determinacion de las rentas liquidas imponibles a
la fecha de cierre desEstados Financieros Consolidados Intermegiaglicando la tasa

de impuesto a la renta vigente a dicha fecha en los paises en que opera Arauco.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo dé pasivo, sobrdas
diferencias temporaria que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. El impuesto difeidgéteseina
usando las tasas de impuestontenidas en leyeaprobadas en la fechde cierrede los
estadosfinancierosintermediosy que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se registran de acuerdo con las normas establecidas Eh NIC
GLYLIES &2 NSy Gl ¢ o

La plusvalia originada en combinaciones de negocios no da origen a impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidgscréditos tributariosse reconocen en la medida en
gue es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscalee$uton losualespoder
compensar las diferencias temporarias.

r) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacién juridica actual o
constructiva como consecuencia de hechos pasadoshgganprobable que un pago se
necesaio para liquidar la obligacion y que se pueda estimar en forma fiable el importe de
la misma.Este importe se cuantifica con la mejor estimacién posible al cierre de cada
periodo.

s) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen despgés Arauco ha transferido los riesgos y beneficios de
la propiedad al comprador y Arauco no tiene riinglerecho a disponer de los bienes, ni
tiene el control efectivo de esosquuctos.

(i) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios por VentaBielges

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad de Arauco ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes,
cuando el monto de los ingresos puede cuantificarse confiablemente, cuando Arauco no
puede influir en la gestidn de los bienes vendidos y cuando es probabksrgueoreciba

los beneficios econdmicos de la transaccigros costos incurridos respecto de la
transaccion, pueden ser medidos confiablemente.
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Las ventas se reconocen en funcd®l precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evalian en funcion de las compras anuales previstas. No
existe un componente de financiaciogsificativo, dado que las ventas se realizan con
un periodo medio de cobro reducido, lo que esta en linea con la practica del mercado.

La estructura de reconocimiento de ingresos para las ventas de exportacion se basa en los
Incoterms 2010, los cuales sdas reglas oficiales para la interpretacion de términos
comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

Los principales Incoterms utilizados por Arauco son los siguientes:

G/ QCmst@nd freigh) = R2Y RS 6ethack @angddle Bpddes costos, incluido

el transporte principal, hasta que la mercancia llegue al puerto de destino. El riesgo se
transfiere al comprador en el momento que la mercancia se encuentra cargada en el
buque, en el pais de origen.

G/ L C,IrsurghceindFreik G 0 ¢ = YSRALFYyGS St OdzZt tF [/ 2YL
de transporte exterior y algunos otros gastos, Arauco dkgaser responsable de las
mercancias una vez que han sido entregados a la compafiia de transporte maritimo. El
punto de venta es la entregde la mercancia al transportista contratado por el vendedor

(i) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios Pagstaciorde Servicios

Las prestaciones de servicios, se registran siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fididlad, asi el ingreso es contabilizado considerando el grado
de realizacién de la prestacion a la fechaai®re, junto con que es probable que la
entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Arauco presta principalmente el sécio de suministro de energia eléctrica, el que se

transa principalmente en el mercado spot del Sistema Interconectado Celnbsaprecios

Sy RAOK2 YSNOIFIR2 4S RSy2YAyly a0O2adGd2a YI NA?
son calculados por el Cea de Despacho Econdmico de Carga del Sistema Interconectado
Central (CDESIC), segun su Reglamento Interno y procedimientos vigentes. Los ingresos
obtenidos por las ventas en el mercado spot, se reconocen generalmente en el periodo

en que se prestan.

La energia eléctrica se genera como un subproducto del proceso de la cgldesa
maderay es un negocio complementario a éste, donde en primer lugar se abastece a las
filiales del grupo y el excedente se vende al sistema interconectado central.
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Arauco prestaotros serviciogales comaportuarios y de control de plagas cuyos ingresos
son derivados de contratos a precio fijo que se reconocen generalmente en el periodo en
gue se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de dudation
contrato.

Los ingresos posegmentos mencionados en Nota, Zumplen conlas condiciones
indicadas en parraanteriores

Los ingresos procedentes de las vergaslacionadas entreegmente (que se realizan a
precios de mercadcse eliminan en IsEstados Financieros Consolidatlaermedios

t) Dividendo minimo

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferenteadoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociechdesanonimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero

a sus accionistas, prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los
estatutos si hubiere acciongseferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de
cadh ejercicio, excepto cuandmrresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes

de ejercicios anteriores.

La Junta General de Accionistisla Sociedads la que acuerda anualmente mantener el
reparto de dividendos en un 40% de la utilidad liquidaritsible, contemplandose la
posibilidad de reparto de un dividendo provisorio a fin de dits dividendos a pagar se
reconocen como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son declarados
y aprobados por los accionistas de la Sociedadanmao surgela obligacionpresente
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de
distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

Se registra la provision de dividendos por pagar del 40% de la utilidad ligstidlauible
y contra un menor Patrimonio en base al acuerdo anual de la Junta de Accionistas.

El monto de estos dividendos se presenta eEsthdode Situacion Financieren la linea
Otros Pasivoro financieroscorrientes

u) Ganancias por accion

Laganancia basicpor accion se calcula como eloiente entre la ganancia (pérdida) neta

del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nUmero medioaiones

de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso.
Arauco no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efectevdilque suponga

una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico paba.
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v) Deterioro

Activos no financieros

El importe recuperable de las propiedades plantas y equipaisos activos con vida atil
finita son medidcs siempre que exista indicio de que el activo podria haber sufrido
deterioro de su valor. Entre los faces a considerar como indicio de deterioro estan la
disminucién del valor de mercado del activo, cambios significativos en el entorno
tecnolégico, obsolescenciadafiofisico del activo, cambios en la manera que se utiliza o
se espera utilizar el activo bue podria implicar su desuso, entre otras. Arauco evalua al
final de cada periodo en el que informa si existe alguna evidencia de los indicios
mencionados.

Una pérdida por deterioro previamente reconocida se puede revertir si se ha producido
un cambioen las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable, sin
embargo, no en un monto mayor que el importe determinado y reconocido en afos
anteriores.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado para cada unidad
generadora de efectivo. Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fechalaece por si

se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Se consideran "unidades generadoras de efectivo" a los grupos identificables mas
pequefios de activos cuyo uso continuo genera entradas de fondos mayormente
independientes de las producidasrpel uso de otros activos o grupos de activos.

Plusvalia

La plusvaliay los activos intangibleson vida util indefinidese testea anualmenteo
cuando existan circunstancias que lo indigLEervalorecuperablede un activantangible

se estima como ehayorvalorentre el precio de venta neto y el valor de uso. Una pérdida
por deterioro se reconoce cuando el importe supere el importe recuperable.

Una unidad generadora de efectivala cual se le ha asignadi plusvaliaes sometida a
evaluaciones @ deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicio de que
la unidad podria haber sufrido deterioroSi el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros, la pérdida por deterioro se
asigna primeo a reducir el importe en libro de cualquier plusvalia asignada a la unidad y
luego proporcionalmente a los otros activos de la unidad, tomando como base el importe
en libros de cada activo en la unida@ualquier pérdida por deterioro por la plusvaléa s
reconoce directamente en los resultados en el estado de resultatlve pérdida por
deterioro reconocida para la plusvalia no se reversgernodos posteriores.
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La plusvalia se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de realizar las
pruebas de deterioro. La distribucion se efectia entre aquellas unidades generadoras de
efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de
las sinergias originadas plarcombinacion de negocios de la que surgio la pliesval

Activos financieros

Al final de cada periodo se evalla si hay evidencia objetiva de que los activos o grupo de
activos financieros han sufrido deterior& reconocean efectos de deterioro en el
resultadosolo si existe evidencia objetida que uno o mas eventos ocuan después del
reconocimiento inicial del actiiinancieroy ademas este deterioro tenga efecthguros

en los flujos de caja asociados.

La provision de incobrables de los deudores comerciales se determina cuando existe
evidenciaobjetiva que Arauco no recibira los pagos de acuerdo a los términos originales
de la venta. Se realizan provisiones cuando el cliente se acoge a algin convenio judicial de
quiebra o cesacion de pagpgastigozuando Arauco ha agotado todas las instancias del
cobro de la deuda en un periodo de tiempo razonable.

El importe de la pérdida por deterioro seterminacomo la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
determinado se preseta rebajando el item que lo genera y la pérdida se reconoce
directamente en resultados. Si la pérdida por deterioro disminuye en periodos
posteriores, ésta se reversa directamente o0 ajustando la provision de incobrables,
reconociéndolo en el resultado dejercicio.

w) Beneficiosa los empleados

Araucoconstituye obligaciones por indemnizaciones por cese de senddimdo evento
del personal, para ciertos trabajadoresn antigiiedad minima de 5 afia) base a lo
estipulado en los contratos coleetis eindividuales del personal

La provision asociad@wsiste en una estimacion de la indemnizacion por afios de servicio
a reconocer como una obligacién futura de pago por desvinculacion, de acuerdo a los
contratos de trabajo vigentes con los trabajadordssycriterios actuariales de valoracion
para este tipo de pasivo&sta obligacionese considera como beneficios definidos.

Los principales factores considerados para el calculo del valor actuarial de la provision de
indemnizacion por afios de sera@on la rotacion de personal, el incremento salarial y la
mortalidad de los trabajadores considerados en este beneficio.
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocedtres Resultadosintegralesen el
ejercicio en que se incurren.

Estas obligacites se asocian a Beneficios pestpleo de acuerdo a la normativa.

X) Vacaciones del personal

Arauco reconoce el gasto por vacaciones del perssotale base devengad#e acuerdo
a la legislacion laboral vigente en cada pais.

Este concepto se presenta @l Estado dé&ituacion hanciera en la line€uentas por
pagarcomerciales y otras cuentas por pageorriente.
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y) Recientes pronunciamientos contables

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financierosiniciados el 1 de enero de 2016:

Enmiendas y Contenido Aplicacion obligatoria
mejoras para ejercicios iniciados a|
partir de
NIIF 11 Contabilizacion de las adquisiciones p 1° de enero de 2016
Enmiendas participaciones en operaciones conjuntas

Exigir a la adquirente la aplicacion de Ig
combinaciones de negociossus revelaciones

Aclaraciébn de los métodos aceptables ¢ 1° de enero de 2016
NIC 16 y NIC 38 | depreciacion y amortizacion
Enmiendas Orientacion adicional sobre cémo se debe calcu

la depreciacién y amortizacion de propiedades, plantg
equipo y activos intangibles

Agricultura: Plantas productivas 1° de enero de 2016
NIC 16 y NIC 41 Las enmiendas aportan el concepto de plantg
Enmiendas productivas, que se utilizan exclusivamente para cultiv

productos, en el ambito de aplicacion de NIC 16

Método de la participacion en los estado 1° de erero de 2016
NIC 27Enmiendas| financieros separados

Venta o Aportacion de activos entre u 1° de enero de 2016
NIIF 10y NIC 28 | Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
Enmiendas
Iniciativa de Revelacion 1° de enero de 2016
NIC 1Enmiendas
Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepci 1° de enero de 2016
NIIF 10y NIC 28 | de Consolidacion
Enmiendas
NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34 1° de enero de 2016

Mejoras Anuales
Ciclo 201%; 2014
mejoras a cuatro NIIF

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un
impacto significativo en los Estados Financieros Consolidateysediosde Arauco.
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b) Normas, interpretaciones y enmiendas, cuya aplicacion aun no es obligatoria, para las
cuales no se ha efectuado adopcién anticipada:

Normase Contenido Aplicacién obligatoria
interpretaciones para ejercicios
iniciados
a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros 1° de enero de 20&
Modifica la clasificacion y medicion de activq
financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada e
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento
clasificacion de pasivos financieros. Su ad@®n
anticipada es permitida.

NIIF 15 Ingresosprocedentes de contratos con clientes 1° de enero de2018
Proporciona modelo Unico basado en principios, q(
se aplicaran en todos los contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos 1° de enero de 2019
Establece el principio para el reconocimient
medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos

Enmiendas y Contenido Aplicacién obligatoria
mejoras para ejercicios iniciados a|
partir de
NIC 7 Estado de flujo de efetivo 1° de enero de 2017

Introduce revelacion adicional que permite a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambi
en las obligaciones provenientes de las actividades
financieras.

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1° de enero de 2017

Clarifica como contabilizar los activos por
impuestosdiferidos en relacién con los instrumentos
de deuda valorizados a su valor razonable.

NIIF 2 Pagos Basados en acciones 1° de enero de 208
Qarifica la medicion de los pagos basados en
acciones liquidados en efectivo y la contabilizacion dg
modificaciones que cambian dichos pagosquidacion

con instrumentos de patrimonio.

Arauco estima que la adopcion delas normas, enmiendas e interpretacioneantes
descritas no tendraun impacto significativoen sus EstadosFinancieros Consolidados
Intermediosen el periodo de su aplicacion inicial.

NOTA 2Cambiosen Politicasy en EBtimacionesContables

No han habidocambios en politicas contables, estimacionesgdificaciones en el
tratamiento deéstasrespecto a igugberiodo del afio anterior.

ARAUCO-JUNIO 2016 Pagina 31



€ ARAUCO.

NOTA3. OTRA INFORMACION A REVELAR
a) Capital Emitido

A la fecha de los presenté&sstados Financieros Consolidadoermediosel capital de
Araucoes de MUS$ 35818,

El 100% del capital corresponde a acciones ordigaiiaserie

30 -06-2016 | 31-12-201 5
Descripcion de Clase de Capital en Acciones El 100% del capital corresponde a
Ordinarias acciones ordinarias sin serie
Numero de Acciones Autorizadas por Clase de 113.159.655
Capital en Acciones Ordinarias
Valor Nominal de las Acciones por Clase de Capital MUS$ 0,0031210 por accién
en Acciones Ordinarias
Importe del Capital en Acciones por Clase de MUS$ 353.618
Acciones Ordinarias que Constituyen el Capital
30 -06 -2016 | 31-12 -2015
Numero de Acciones Em itdas y Totalmente 113.159.655
Pagadas por Clase de Capital en Acciones Ordinarias

b) Dividendos Pagados a las Acciones Ordinarias

Al 30 de juniode 2016y 2015n0 hubo pago de dividendos.

El dividendo provisorique sepag endiciembre de 201%ue el equivalenteal 15% de la
utilidad liquida distribuible calculada al cierre de septiembre2@dl5y fue considerado
como una disminuciéen el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

El dividendo definitivajue se paga cada aficorresponde al 40%e la utilidad liquida
distribuible al cierre del afio anteriplo que incluyesl monto del dividado provisorio
pagado.

LosMUS$43.732(MUS$79.609al 30 de juniode 2015 presentados en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto corresponden a la igién de dividendo minimo
registradacorrespondiente bperiodo2016.

En el Estado de Flujo de Efectivo, se presentan en la linea Dividendos pagados un monto
de MUS$100.250al 30 de junio de 2016 (MUS$ 98.638 al 30 de junio de 2015), de los
cuales MUS$®9.221 (MUS$ 98.072 al 30 de junio de 2015) corresponden al pago de
dividendos de la Sociedad Matriz.
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A continuacion se presentan los dividendos pagados dulastperiodos 2016 2015y
sucorrespondiente monto por accion:

Detalle de Dividendos Pagado s, Acciones Ordinarias

Dividendo Pagado

Dividendo Definitivo

Clase de Acciones para las cuales existe Dividendo Pagado

Acciones ordinarias sin
serie

Fecha del Dividendo Pagado 11-05-2016
Importe de Dividendo MUS$ 99.221
Numero de Acciones sobre las que se Paga Dividendo 113.159.655

Dividendo por Accién US$ 0,87683

Detalle de Dividendos Pagados, Acciones Ordinarias

Dividendo Pagado

Dividendo Provisorio

Clase de Acciones para las cuales existe Dividendo Pagado

Acciones ordinarias sin
serie

Fecha del Dividendo Pagado 16-12-2015
Importe de Dividendo MUSS$ 43.580
Numero de Acciones sobre las que se Paga Dividendo 113.159.655
Dividendo por Accién, Acciones Ordinarias US$ 0,3851 2

Detalle de Dividendos Pagados, Acciones Ordin arias

Dividendo Pagado

Dividendo Definitivo

Clase de Acciones para las cuales existe Dividendo Pagado

Acciones ordinarias sin

serie

Fecha del Dividendo Pagado 12-05-2015
Importe de Dividendo MUSS$ 98.072
Numero de Acciones sobre las gue se Paga D ividendo 113.159.655
Dividendo por Accién US$ 0,866 67

c) Descripcion de los componentes de Reservas

El item patrimonial de Otras Reservas esta conformado por Reservd#grencias de
cambio porconversion, Reservas de cobertarde flujo deefedivo y Otras Reservas
varias Arauco no posee restricciones asociadas con las reservas antes mencionadas.

Reservagor Diferencias de Cambio pGonversion
Corresponde a la Diferencia de Conversién de moneda extranjera dedsisliariaglel
grupo conmoneda funcional distinta al délar estadounidense.

Reservas de Cobertwsae Flujo d&fectivo
Corresponde a la parte de la ganancia o pérdida netandgumentos financieros
derivados que califican contmbertura vigentes en Arau@cierre de cadaeriodo.

Reservas de Ganancias o Pérdidas Actuariales en Planes de Beneficios Definidos
Corresponde a cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan) y de los
efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.
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Otras Reservamrias

Corresponde principalmente a la participacion en los otros resultados integralles de
inversiones en asociadgen negocios conjuntos

d) OtrosConceptogie los Estado de Resultaddsitermedios por Funcion

A continuacion se presentan los saldpge componen los rubrage Otros Ingreso®tros
Gastos por funcionjngresos FinancieroSCostos Financierog Participacion en las
Ganancia(pérdidas) de asociadas y negocios conjun&d80 de juniode 2016 y 2015

Enero - Junio Abril - Junio
No auditado No auditado

2016 2015 2016 2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Clases de Otros Ingresos
Total Otros Ingresos 119.766 110.15 61.749 54.63
Ganancia por cambios en el valor razonable de activos biol6gicos (Nota 20) 98.874 94.06 48.399 47.28
Ingresos netos por indemnizacién seguros 2.226 1. 770 40
Ingresos por fomento exportacién 1.129 1.524 510 679
Arriendos percibidos 1.561 1.271 742 707
Utilidad por venta de activos 10.147 3.954 7.269 3.02q
Servidumbre de paso 86 86
Otros resultados varios de operacion 5.743 7.894 3.973 2.91d
Clases de Otros Gastos por Funcién
Total Otros Gastos por Funcién (33.411) (54.311 (12.902) (28.799
Depreciaciones (632) (613 (314) (227
Gastos legales (397) (1.536, 864 (742
Castigos y provisiones activos fijos y otros (1.878) (1.257, (951) (502
Gastos operacionales de plantas cerradas o detenidas (2.004) (2.617, (465) (2.357)
Gastos de proyectos (373 - (103
Pérdida en venta de activos (864) (813 (584) (566,
Siniestro y reparaciones de activos (566) (165 (335) (57)
Siniestros forestales (2.064) (29.855) (2.064) (18.463
Otros impuestos (4.928) (5.652, (3.066) (2.989
Gastos de investigacion y desarrollo (1.139) (1.161; (576) (571
Indemnizacion y desahucio (2.454) (1.044; (2.254) (956,
Multas, reajustes e intereses (303) (841 (151) (526)
Pérdida por venta de asociadas (10.369) -
Otros gastos (5.813) (8.384; (3.006) (740
Clases de Ingresos Financieros
Total Ingresos Financieros 17.897 19.271 6.585 8.794
Ingresos financieros por fondos mutuos - depdsitos a plazo 6.308 5.521 3.067 919
Ingresos financieros por resultado de derivados 8.069 610 1.524 (595
Ingresos financieros por préstamos a sociedades relacionadas 9.174 - 9.174
Otros ingresos financieros 3.520 3.964 1.994 (705
Clases de Costos Financieros
Total Costos Financieros (135.770) (131.152] (65.485) (62.956,
Gasto por intereses, préstamos bancarios (16.916) (21.984; (8.221) (12.938
Gasto por intereses, bonos (91.277) (97.779 (45.593) (47.114
Gastos financieros por resultado de derivados (18.838) (2.064; (8.723) 774
Otros costos financieros (8.739) (9.325, (2.948) (3.680,
Participacion en las Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y Negocios Conjunto|
se contabilicen Utilizando el Método de la Participacion
Total 10.031 (986, 5.993 (1.601;
Inversiones en asociadas 8.787 (1.285 5.512 (1.586;
Inversiones en negocios conjuntos 1.244 299 481 (15)
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A continuacién se presenta la apertura dastos por naturaleza contenidos en los
presentesEstados Financieros Consolidadlitermedios

Enero-Junio Abril-Junio
No auditado No auditado
Costo de Venta 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera 375.592 366.479 186.742 182.044
Costo faenas forestales 275.29. 314.094 143.564 164.45
Depreciaciones y amortizaciones 183.98 182.401 96.557 94.571
Gastos de mantencion 152.617 154.544 80.804 84.114
Productos quimicos 237.27 270.84: 119.32 143.16:
Servicios de aserrio 58.924 61.564 31.094 33.287
Otras materias primas 110.71 64.807 54.666 36.531
Otros costos indirectos 65.824 89.721 38.871 45.53(
Energiay combustibles 69.61 87.381 37.194 40.529
Costo energia eléctrica 20.313 26.77 8.917 12.2273
Remuneraciones, otras remuneraciones y otros gastos del personal 151.02 158.65( 76.911 80.25
Total 1.701.16 1.777.24 874.643 916.71
Enero-Junio Abril-Junio
No auditado No auditado
Costos de Distribucion 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos de Venta 16.73 25.080 9.15] 12.099
Comisiones 7.144 8.01( 3.62 4.369
Seguros 1.847 2.644 922 1.363
Deudores Incobrables (25) 1.849 (68) 407|
Otros gastos de venta 7.774 12.571 4.674 5.95¢
Gastos de Embarque y Flete 213.089 238.244 110.481 124.624
Servicios portuarios 13.16( 12.659 6.774 6.491
Fletes 167.461 182.791 86.77( 94.05]
Otros gastos de embarque y flete 32.461 42.80( 16.933 24.087
Total 229.82] 263.32 119.637 136.724
Enero-Junio Abril-Junio
No auditado No auditado
Gastos de Administracion 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneraciones, otras remuneraciones y otros gastos del persomal 105.154 117.68 58.8671 65.166
Gastos de Marketing, publicidad, promocién y publicaciones 4.639 4.857 2.317% 2.567
Seguros 12.237 15.659 6.317 7.734
Depreciaciones y amortizaciones no costeadas 13.237 12.687 7.134 6.337
Servicios computacionales 16.339 16.764 10.689 10.349
Arriendos oficinas, otros inmuebles, vehiculos 8.36(4 7.099 5.084 3.621
Donaciones, aportes, becas 5.657 4.594 2.824 2.887
Honorarios profesionales, Gastos representacién, asesorias técn
legales y financieras 20.034 22.544 10.144 11.554
Contribuciones de bienes raices, patentes y derechos municipalds 10.224 10.56( 6.471 5.844
Otros Gastos de Administracion 55.931 69.922 29.244 37.84(
Total 251.81 282.366 139.104 153.89¢
Nota Enero-Junio | Abril-Junio
No Auditado
2016 2015 2016 2015
Gastos por MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depreciacion 7 192.514% 190.757 100.98 98.941
Beneficios a los empleados 10 259.70( 270.62 137.603 142.195
Amortizacion intangibles 19 6.505 6.024 3.485 3.114
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e) Remuneraciones del auditor y Dotacion de perso(b auditado)

30-06-2016
Remuneraciones del auditor MUS$
Servicios de auditoria financiera 1.077
Otros servicios
Tributarios 196
Otros 215
TOTAL 1.483
Dotacion de personal N°
14.744
NOTA4. INVENTARIOS
30-06-2016 31-12-2015
Clase de Inventarios MDAl
MUS$ MUS$
Materias Primas 82.39( 85.99¢
Suministros para la Produccién 102.92% 97.754
Productos en proceso 68.62( 62.479
Bienes Terminados 483.931 503.054
Repuestos 170.637 160.70(
Total Inventarios 908.50] 909.984

Al 30 de juniode 2016 se ha reconocido como costo dentas de los Inventarios US$

1.658.194MUS$1.704.234al 30 de juniode 2015).

Con el fin de dejar los inventariosgistradosa valor neto realizable, &0 de juniode
2016 se ha reconocidana disminucion netale los inventarios asociad a mayor
provision de obsolescencia de MUE365(menorprovision deMUS$1.833al 30 de junio
de 2015. Al 30 de juniode 2016el monto de provisién obsolescencia es de M@$867

(MUS$20.102al 31 de diciembre d2015).

Al 30 de juniode 2016hay castigos de inventaripor MUS$693 (MUS$2.484al 30 de

juniode 2015.

En relacién da provision de obsolescencia, ésta se calcalasiderando las condiciones

de venta de los productogantigiiedad de los inventaridsotacion)

A la fecha de los presentdsstados Financieros Consolidadosermedios no hay

Inventarios entregados eragantia que informar

Productos agricolas

Corresponden principalmente a productos forestales destinados a la venta, en el curso
normal delasoperacionesie Araucoy se miden a su valor razonable menos los costos de
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venta en el punto de cosecha al ciedel periodo. Estos se presentan en el Estado de
Situacion Financiera en la linea Inventarios en el item Materias primas.

NOTAS. EFECTIVO Y EQUIVALESBIAL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectigomprende tanto la caja como los saldos en cusnta
corrientesbancarias, depadsitos a plazo, pactos de retroventa y fondos mutuos. Estas son
inversiones a corto plazo facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

El dojetivo de lainversionen depdsitos a plazo y pactos de retroventa es maximizar el
valor de excedentes de caja en el corto plazo. Estos instrumentos estan autorizados
dentro de la Politica de Colocaciones de Arauco, la cual establece el mandato que permit
la inversion en instrumentos de renta fija. Por lo general estos instrumentos tienen
vencimiento menor a 90 diaspartir de la fecha de adquisicion

Arauco invierte en fondos mutuos locakesnternacionalepara rentabilizar excedentes
de caja en psoso en otras monedas extranjerésomodélares estadounidensaseuros).
Estos instrumentos se encuentran aceptados en la Politica de Colocaciones de Arauco.

A la fecha de los presentdsstados Financieros Consolidadogermedios no existen
partidassignificativagon restriccion de usque informar

30-06-2016 31-12-2015
No auditado
MUS$ MUS$

Efectivo en Caja 218 201
Saldos en Bancos 161.979 143.12
Depositos a Corto Plazo 227.36( 159.917
Fondos Mutuos 133.581 196.784
Otro Efectivo y Equivalentes al Efect{yo 4.222 -
Total 527.36( 500.024
Conciliacion de Efectivo y Equivalentes al efectivo
Descubierto (o Sobregiro) Bancario Utilizado para la Gestion del Efectivo -
Otras Partidas de Conciliacion, Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Partidas de Conciliacion del Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Total - -
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 527.36( 500.025
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Presentados en el Estado de Flujos de Efectivo 527.36( 500.024

(*) Corresponde a contratos de compra con compromiso de retroventa
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A continuacion se presenta la clasificacion de riesgo de los fondos muteoseg@I30

de juniode 2016 y al 31 de diciembre de 2015

; < Junio Diciembre
En Miles de ddlares 2016 2015
No auditado
Clasificacién de riesgo AAAfm 113.136 196.744
Clasificacion de riesgo AAfm 24.601 40
Total Fondos Mutuos 137.739 196.78¢

NOTA 6IMPUESTOS

La tasa impositivaplicable a las prcipales empresas en que Arauco tiene participacion
es de urk4%en Chile 35% en Argentin&4% en Brasi25% en Uruguay34% en Estados
Unidos (tasa federal).

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, la
que introdujo diversas modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros
impuestos. En lo principal establecid la opcion de elegir entre dos regimenes tributarios;
sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado. Uno de los sfdeta
eleccion de régimen, es que lleva asociado el aumento progresivo del Impuesto de
Primera Categoria para los afios comerciales 2014, 2015, 2016, y 2017 en adelante,
aumentando a un 21%, 22,5%, 24% y 25%, respectivamente, en caso de que se opte por
la aplicacion de un sistema de renta atribuida, o bien, para los afios comerciales 2014,
2015, 2016, 2017 y 2018 en adelante, aumentando a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27%,
respectivamente, en el evento que aplique el sistema parcialmente integrado.

Posteriamente, con fecha 29 de febrero de 2016, se publicé en el Diario Oficial la Ley N°
20.899, que introdujo modificaciones a la Ley N° 20.780. Entre las principales
modificaciones, se encuentra la incorporacion de algunas limitaciones para acogerse al
régimen de renta atribuida, y por lo tantas sociedades chilenas de Aradeten aplicar

la regla general, esto es, el sistema parcialmente integrado.
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Activos por Impuestos Diferidos

En el siguiente cuadro se detallan los activos por impuestosdiiereferidos a las
fechasindicadas

30-06-2016 31-12-2015
Activos por Impuestos Diferidos No Auditado
MUS$ MUS$

Diferencia por Provisiones de Pasivo 13.959 13.494
Diferencia por Pasivos Devengados 9.524 8.535
Diferencia por Obligaciones por beneficios post- empleo 17.479 15.48(
Diferencia por valorizacion de Propiedades, Plantay Equipo 7.861 7.730
Diferencia por valorizacion de Instrumentos Financieros 16.899 21.804
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales 36.499 35.75]
Diferencias por valorizacion de Inventarios 3.919 4.240
Diferencias por Provisiones de Ingresos 5.087 3.997
Diferencia por valorizacion provisién incobrables Deudores Comerciales y Otras Cuen A
Cobrar 5.059 4.577
Diferencia por valorizacion de Intangibles 33 56
Otros 22.449 24.581
Total Activos por Impuestos Diferidos 138.77( 140.25]
Neteo de presentacion (134.841 (136.516
Efecto Neto 3.929 3.734

Algunas subsidiarias dérauco, a la fecha de los present&stados Financieros
Consolidadosntermediospresentan pérdidas tributarias, porlas cuales se estima que
dada las proyecciones de utilidades futyngasrmiten la recuperacion de estos activos. El
total de estas pérdidas tributariagsciendea MUS$116.216(MUS$112.383al 31 de
diciembre de2015), las que se origina principalmente por pérdidas operacionales y
financieras.

Adicionalmente, al cierre dedqresente€stados Financieros Consolidatlaermedios

hay MUS$2.350(MUS$114.507al 31 de diciembre d2015 de pérdidas tributarias no
recuperablegde la operacion conjuntae las sociedades en Uruguay correspondientes a
la participacion de Araucqor las cuales no se ha reconocido activo por impuesto
diferido. El plazaestimadode recuperacion excede el plazo de vigencia de dichas pérdidas
tributarias.
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Pasive por Impuestos Diferidos

El siguiente cuadro muestra el detalle de los pasivos ppuéstos diferidosteferidos a
las fechas indicadas:

30-06-2016 31-12-2015
Pasivos por Impuestos Diferidos No Auditado
MUS$ MUS$

Diferencias por valorizacion de Propiedades, Plantay Equipo 926.064 930.604
Diferencias por valorizacién de Instrumentos Financieros 4.934 6.374
Diferencias por valorizacién de Activos Bioldgicos 711.361 693.109
Diferencias por valorizacién de Inventarios 32.039 31.917
Diferencias por valorizacién Gastos Anticipados 43.017 40.907
Diferencias por valorizacién de Intangibles 27.564 26.419
Otros 26.700 26.203
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.771.67 1.755.52
Neteo de presentacion (134.841 (136.516
Efecto Neto 1.636.834 1.619.017

El efecto delperiodo del Impuestocorriente y diferido relacionado a instrumentos
financieros de cobertura, es de sargopor MUS$L.042al 30 de juniode 2016 (MUS$
2.092al 30 de juniode 205), el que se presenta neto en Reservas de coberturas en el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
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Conciliacion del Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Saldo de Inicio (Gasto) Ingreso Impuestos diferidos de Incremento (disminucién) Saldo Final
01-01-2016 por Impuestos Diferidos partidas acreditadas por diferencias de cambio 30-06-2016
reconocidos como resultado directo a patrimonio netas No Auditado
|Activos por Impuestos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Diferencia por Provisiones de Pasivo 13.494 151 - 31 13.959
Diferencia por Pasivos devengados 8.534 989 - 4 9.524
Diferencia por Obligaciones por beneficios post- empleo 15.48( 1.154 784 53| 17.47
Diferencia por valorizacion de Propiedades, Planta y Equipo 7.73q 131 - - 7.861]
Diferencia por valorizacién de Instrumentos Financieros 21.809 1.324 (6.232] - 16.89
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales 35.751 (2.908) - 3.659 36.49
Diferencias por valorizacion de Inventarios 4.24q (316) - ) 3.919
Diferencias por Provisiones de Ingresos 3.997 1.09 - - 5.087
Diferencia por valorizacion ision i Deudores C R 5.054
Otras Cuentas por Cobrar 4.574 429 58| )
Diferencia por valorizacién de Intangibles 56} (23) - - 33|
Otros 24,581 (2.695) - 557| 22.444
Total Activos por Impuestos Diferidos 140.251 (669)| (5.444, 4.632 138.77
Saldo de Inicio Gasto (Ingreso) Impuestos diferidos de Incremento (disminucién) Saldo Final
01-01-2016 por Impuestos Diferidos partidas acreditadas por diferencias de cambio 30-06-2016
reconocidos como resultado directo a patrimonio netas No Auditado
Pasivos por Impuestos Diferidos MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
Diferencias por valorizacién de Propiedades, Planta y Equipo 930.60: (9.211) - 4.66 926.06!
Diferencias por valorizacién de Instrumentos Financieros 6.374 (1.443 - 1 4.934
Diferencias por valorizacion de Activos Biol6égicos 693.10: 3.329 - 14.934 711.36!
Diferencias por valorizacién de Inventarios 31.919 105| - 16| 32.03:
Diferencias por valorizacién Gastos Anticipados 40.907 2.30q - (190; 43.017
Diferencias por valorizacion de Intangibles 26.419 (141) - 1.29q 27.564
Otros (Plusvalia, inversiones coligadas, seguro desempleo) 26.204 (528)| - 1.029 26.70
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.755.52 (5596 - 21.744 1.771.67
Saldo de Inicio (Gasto) Ingreso Impuestos diferidos de [ncremento (disminucion) Incremento (disminucion) Saldo Final
01-01-2015 por Impuestos Diferidos partidas acreditadas por combinaciones por diferencias de cambio 31-12-2015
reconocidos como resultado directo a patrimonio de negocio netas
Activos por Impuestos Diferidos MUS$ uS$ MUS$ MUss$ MUsS$
Diferencia por Provisiones de Pasivo 14.923 (813) (612) 13498
Diferencia por Pasivos devengados 11120 (2.561) - (24) 8535
Diferencia por Obligaciones por beneficios post- empleo 13859 9 692 - 42) 15.480
Diferencia por valorizacién de Propiedades, Planta y Equipo 11.199 (3.469) - - - 7.730
Diferencia por valorizacién de Instrumentos Financieros 14129 23 7.653 - 21.805
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales 44.832 (959) - (8.122) 35.751
Diferencias por valorizacion de Inventarios 3.157 1.487 (404) 4.240
Diferencias por Provisiones de Ingresos 5.827 (1.825) ©) 3.997
Diferencia por valorizacion provision incobrables deudores
Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 3855 797 - - (80) 4572
Diferencia por valorizacion Intangible 1.080 (1.024) - - 56
Otros 34.302 (8.892) - (823) 24,587
Total Activos por Impuestos Diferidos 158.283 (16.265) 8.345 - (10412) 140251
'Saldo de Inicio Gasto (Ingreso) Impuestos diferidos de [ncremento (disminucion) Incremento (disminucion) ‘Saldo Final
01-01-2015 por Impuestos Diferidos pariidas acreditadas por combinaciones por diferencias de cambio 31-12-2015
reconocidos como resultado directo a patrimonio de negocio netas
Pasivos por Impuestos Diferidos MUS$ US$ MUSS Mus$ MUS$
Diferencias por valorizacion de Propiedades, Planta y Equipo 941.666 5221 - - (16.279) 930.608
Diferencias por valorizacion de Instrumentos Financieros 4.906 1470 - - - 6.376
Diferencias por valorizacion de Activos Biologicos 681.505 18.823 - 16.051 (23.276) 693.103
Diferencias por valorizacion de Inventarios 25688 6.224 - - - 31912
Diferencias por valorizacion Gastos Anticipados 40888 (184) - - 203 40.907
Diferencias por valorizacion de Intangibles 32990 2.666 - - (9.237) 26.419
Otros (Plusvalia, coligadas, seguro 29.506 (7.961) - - 4658 26.203
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.757.149 26.259 - 16.051 (43.931) 1755528
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Diferencias Temponaas

A las fechas indicadase presenta los siguientes cuadras resumen con las diferencias
temporariaspor activos y pasivos financieros:

30-06-2016 31-12-2015
No Auditado
Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia
Concepto Diferencia Deducible Imponible Deducible Imponible
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 102.272 104.500
Pérdida tributaria 36.49¢ 35.751
Pasivos por impuestos diferidos 1.771.67 1.755.52
Total 138.770 1.771.67 140.251 1.755.52
Enero-Junio [ Abril-Junio
No Auditado
Detalle de Importe en Resultados 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 2.239 (2.960, 2.75( 2.744
Pérdida tributaria (2.908 (1.722 (5.605, (6.102
Pasivos por impuestos diferidos 5.599 (9.184 14.024 7.202
Total 4.921 (13.866; 11.169 3.845
Gastopor Impuesto a las Ganancias
La composicion del gasto por impuesto a las ganancias es como sigue:
Enero-Junio Abril-Junio
No Auditado
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes (47.337) (66.758 (23.370) (38.206)
Beneficio Fiscal que Surge de Activos por Impuestos No Reconocidos Previamente U
. X - 1.164 - 405
para Reducir el Gasto por Impuesto Corriente
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 487 2.834 (100) (2.157,
Otro Gasto por Impuesto Corriente 2.371 (617 116 (252
Total Ingreso (Gasto) por Impuestos Corrientes, Neto (44.479) (63.373 (23.354) (40.210;
Gasto legrldo (Ingreso) por Impuestos Relativos a la Creacion y Reversion de Difere 7838 (12.144 16.774 0.947
Temporarias
Beneficio F!scal que Surge de Act|v0§ pqr Impuestos No Reconocidos Previamente u. (2.908) 722 (5.605) (6.102
para Reducir el Gasto por Impuesto Diferido
Total Ingreso (Gasto) por Impuestos Diferidos, Neto 4.927 (13.866, 11.169 3.845
Total Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (39.552) (77.239 (12.185) (36.365,
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El Gastgor Impuestoa las Ganancias pempresasExtranjeras y Naanales (Chile) al

30 de juniode 2016 y 2015es como sigue:

Enero-Junio [ Abril-Junio
No Auditado

2016 2015 2016 2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto Corrientes Extranjero (16.352) (27.091 (11.427) (14.109
Impuesto Corrientes Nacional (28.127) (36.282 (11.927) (26.101
Total Impuesto Corriente (44.479) (63.373 (23.354) (40.210;
Impuesto Diferido Extranjero (3.502) (3.807, 1.659 (2.103
Impuesto Diferido Nacional 8.429 (10.059 9.510 5.944
Total Impuesto Diferido 4.927 (13.866) 11.169 3.849
Total Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (39.552) (77.239) (12.185) (36.365;

Conciliacion del Gast@or impuesto a las Ganancias utilizando método de la Tasa

Efectiva

La conciliacién del gastimor impuestoa las ganancias es como sigue:

Enero-Junio [ Abril-Junio
No Auditado

2016 2015 2016 2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tasa Impositiva aplicable en Chile 24% 22,5% 24% 22,5%
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal en Chile (35.986, (60.490, (16.717 (32.013
Efecto Impositivo de Tasas en Otras Jurisdicciones (2.346) (6.997, 73| (5.332
Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios No Imponibles 5.047 21.869 4.254 8.22§
Efecto Impositivo de Gastos No Deducibles impositivamente (4.952 (26.123 3.159 (7.774
Efecto Impositivo de Cambio en las Tasas Impositivas (sobre los saldos de inicio) (1.039; (1.216, (453 (389
Efecto Impositivo de Impuesto provisto en Exceso en Periodos Anteriores 487 2.834 (100 (2.157,
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por Impuestos Legales (763 (7.112 (2.396; 3.07§
Total Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal (3.566; (16.749; 4.537 (4.352
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva (39.552 (77.239) (12.185 (36.365)
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NOTA 7/PROPIEDADHIANTAS Y EQUIPOS

Propiedades, Plantas y Equipos 30-06-2016 31-12-2015
No Auditado
MUS$ MUS$

Obras en Curso 316.054 251.51¢
Terrenos 992.544 951.63§
Edificios 2.187.192 2.182.64]
Planta y Equipo 3.280.364 3.346.674
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién 23.570 26.210
Instalaciones Fijas y Accesorios 10.435 11.86(
Vehiculos de Motor 16.754 16.721
Otros 118.227 109.13(
Total Neto 6.945.144 6.896.39¢
Obras en Curso 316.054 251.514
Terrenos 992.544 951.63§
Edificios 3.781.401 3.698.35]
Plantay Equipo 6.031.05( 5.927.784
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 73.173 73.573
Instalaciones Fijas y Accesorios 33.304 35.284
Vehiculos de Motor 47.317 45.503
Otros 141.15 131.89
Total Bruto 11.415.993 11.115.55
Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor

Edificios (1.594.209 (1.515.708
Planta y Equipo (2.750.686 (2.581.114
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion (49.603 (47.363
Instalaciones Fijas y Accesorios (22.869 (23.423
Vehiculos de Motor (30.556 (28.782
Otros (22.926 (22.764
Total (4.470.849 (4.219.154

Descripcion de Propiedades, Planta y Equgrdregados enGarantia

A la fecha no existen activosignificativosentregados en garantia en estd@sstados

Financieros Consolidadtstermedios
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Compromisos de desembolsos para adquirir opiedades,
desembolsos de Propiedades, Planta y Equipo en proceso de construccion

Planta y Equipoy

30-06-2016 31-12-2015
No Auditado
MUS$ MUS$
Impqrte de compromisos por la adquisicion de 150.45( 109,714
propiedades, plantay equipos
30-06-2016 31-12-2015
No Auditado
MUS$ MUS$
Importe de dgsembolsos sobre cuentas .d,e propiedade] 120.161 15,034
planta y equipo en proceso de construccion
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Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo

En los siguientes cuadros se presenta el movimiento de Propiedades, Planta yd@&@&Qige juniode 2016y al 31 de diciembre de

2015
Equip. de Instalaciones Fijaj Vehiculos de [ Otras prop.plantag
No Auditado Obras en Curso Terrenos Edificios Plantas y Equipo$ Tecnologias de I ; - TOTAL
ha y Accesorios motor y equipos
Informacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 01-01-2016 251.514 951.634 2.182.64: 3.346.671 26.21( 11.86( 16.721 109.13 6.896.39
Cambios
Adiciones 120.169 7.579 3.903 45.981 150 68 1.503 10.059 189.417
Desapropiaciones (44) (402 (350 (471 (104 - (121 (1.019; (2.511
Retiros - (25) (447 (497 (1) - (7), (179 (1.156,
Gasto por depreciacion - - (60.166, (169.692 (2.556, (982 (1.942 (2.387, (237.725
Provision de deterioro - - 40 (221 (8) (1) - - (190
Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda Extranjera 5.102 33.419 576 57.688 156 112 172 3.693 100.918
Traspasos de obras en curso cerradas y reclasificaciones (60.686, 337 60.993 895 (277 (622 430 (1.070; -
Total cambios 64.535 40.908 4.549 (66.311] (2.640; (1.425 35 9.097 48.748
Saldo Final 30-06-2016 316.054 992.54 2.187.19] 3.280.364 23.57( 10.434 16.756 118.22] 6.945.144
Equip. de Instalaciones Fijaj Vehiculos de |Otras prop.plantag
Obras en Curso Terrenos Edificios Plantas y Equipo$ Tecnologias de I . - TOTAL
- y Accesorios motor y equipos
Informacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 01-01-2015 265.44( 949.53] 2.172.171 3.565.504 28.521 11.654 17.344 109.414 7.119.58
Cambios
Adiciones 215.035, 50.504 17.360 139.749 2.178 2.234 1.829 9.774 438.669
Adquisiones de Negocios - - 1.474 7 - 15 - - 1.494
Desapropiaciones (20) (591 (456 (583 (78) (5) (432 (10) (2.175,
Retiros (4.596 (44) (1.389 (1.942 (5) (7) (101 (481 (8.565
Gasto por depreciacion - - (117.337] (320.135] (5.302 (2.980; (4.110; (5.915] (455.779]
Provision de deterioro - - - (4.065, - - - - (4.065;
Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda Extranjera (4.432 (52.284 (30.258 (103.972 (290 (519 (300 (6.025 (198.080
Reclasificacién Activos mantenidos para la venta - 2.759 2.676 (117 - - - - 5.318
Traspasos de obras en curso cerradas (219.908 1.763 138.396 72.231 1.186 1.468 2.489 2.375 -
Total cambios (13.921 2.107 10.464 (218.827 (2.311 206 (625 (282 (223.187
Saldo Final 31-12-2015 251.514 951.639 2.182.64: 3.346.674 26.21( 11.86( 16.721 109.13 6.896.39
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La depreciacion cargada a resultadg80 de juniode 2016 y 2015e presenta en el
siguiente cuadro:

Enero-Junio | Abril-Junio
No Auditado
2016 2015 2016 2015
Depreciacion del Periodo MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de explotacion 180.666 179.157% 94.911 92.852
Gastos de administracién 10.059 9.904 5.294 4.939
Otros Gastos varios de operacién 1.79 1.695 775 1.156
Total 192.519 190.757 100.98( 98.947

La determinacion de la vida util de las Propiedades, plantas y equipos, se efectia en
base a las expectativas enagse espera utilizar el activé. continuacion se presenta la
vida util promedio por clase de activos:

Promedio
Edificios vida util afios 58
Planta y equipos vida util afios 30
Equipamiento de técnologias de informacion vida util afios 8
Instalaciones fijas y accesorios vida util afios 28
Vehiculos de motor vida util afios 7
Otras propiedades plantas y equipos vida util afios 14

Los costos por préstamos capitaldos se detallan en Nof2.
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NOTA SARRENDAMIENTOS

Arrendatario

30-06-2016 31-12-2015
No auditado
MUS$ MUS$

Propiedades, Plantas y Equipo en Arrendamiento Financierp 133.371 132.834
Planta 'y Equipo 133.371 132.834
Reconciliacion de los Pagos Mininde$ arrendamientofinanciero:

30-06-2016

No auditado

Valor Presente
MUS$

No posterior a un Ao 4
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afos 8
Mas de cinco afios
Total 128.59(

31-12-2015

Valor Presente
MUS$

No posterior a un Ao 36.864
Posterior a un Ao pero menor de Cinco Afos 90.691
Mas de cinco afios
Total 127.554

Las Obligaciones por Leasing se presentan éstatio deStuacion Fnanciera en la
linea Otros Pasivos Financierasorrientes y no corrientes dependiendo de los
vencimientos expuestos anteriormente.
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Arrendador

Reconciliacionle los Pagos Minimos del arrendamiento Financiero

30-06-2016
No auditado
Bruto Interés Valor Presente
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 117 - 111
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afios 1 - 1]
Mas de cinco afios - -
Total 112 [8) 112
31-12-2015
Bruto Interés Valor Presente
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 10 1] 9
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afios 6 - 6
Mas de cinco afios - -
Total 16 1] 15

Las Cuentas por cobrar por leasing se presentan gtado deStuaciénFnanciera en
la linea Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar corriente y no corriente
dependiendo de los vencimiers expuestos anteriormente.

Araucomantiene contratos de arriendo bajo la modalidade leasingfinancieroen
calidad de arrendadoiEstos contratos incorporamaquinarias y equipos forestales y
cubren plazos queno sobrepasan losinco afios ya tasa deinterés de mercado.
Ademas incluyenopcién de dar término anticipado a éstospnforme a condiciones
generales y particulares establecidas en cada contrato.

Arauco mantiene arrendamientos financieroemo arrendatario y como arrendador

expuestos ercuadrcs anteriores por los cuales nchay deterioro, cuotas contingentes
ni restricciones que informar.

NOTA 9INGRESOS ORDINARIOS

Enero-Junio Abril-Junio
No auditado No auditado
2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
VVenta de Bienes 2.294.927 2.567.93 1.174.68 1.333.77
Prestacion de Servicios 58.384 86.124 32.605 43.168
Total 2.353.311 2.654.06(0 1.207.28| 1.376.94
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NOTA 10BENEFICEA LOEMPLEADS

Clases de Beneficios y Gastos por Empleados

Tasa de descuento
Incremento en 100 p.b. (3.943
Disminucion de 100 p.b. 4.608

Tasa de Crecimiento Salarial
Incremento en 100 p.b. 4.546

Disminucion de 100 p.b. (3.967

Enero - Junio Abril - Junio
No auditado No auditado
2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos de Personal 259.70( 270.624 137.60] 142.194
Sueldos y Salarios 252.934 258.95 134.23 132.64
Gasto por Indemnizacién afios de Servicio 6.765 11.67( 3.371 9.54;]
Principales hipoétesis actuariales utilizadas 30-06-2016 31-12-2015
Tasa de descuento nominal anual 4,78% 4,91%
Inflacion 2,92% 2,95%
Tasa nominal de crecimiento salarial anpal 5,22% 5,22%
Tasa de mortalidad RV-2009 RV-2009
Sensibilizaciones a Supuestos MUS$
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A continuaadn, se presntan los saldos y el movimiento de la Indemnizacion por afios
de servicio provisionadal 30 de juniode 2016 y al 31 ddiciembre de2015
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